=

S.C. STOFE BUHUSI SA. - '.\1’
SOCIETATE ADMINISTRATA IN SISTEM UNITAR (5 D CERT‘|NDA
/ Libertatii 36, BUHUSI - 605100, BACAU County = LV
mUSl ROMANIA
Tel: + 40 234 261001; Fax: + 40 234 265917; s
A

CUI: R0O962838; Nr.RC J04/52/1991;
C.S.SV. 4.964.682,50 e
E-mail: stofebh@dns-net.ro

1ISO 9001

Certificat 1678 C

Accredtation no 284

Nr. 1396 din 16.04.2009

RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR
2008

In perioada de analiza societatea “ STOFE BUHUSSEA si-a desfasurat
activitatea fara intreruperi temporare sau partiddate sectoarele unitatii, repectiv
filatura, tesatorie, finisaj, precum si compartire® tehnice, economice, administrative
si de specialitate functionand in conformitate cogpamul de activitate pe anul 2008,
aprobat.

“ STOFE BUHUSI “ este societate pe actiuni, vdénnobiliare emise fiind
exclusiv actiuni intr-un numar de 1.985.873 cu aadonominala de 2,50 lei.
Capitalul social subscris si varsat integral avaloare de 4.964.682,50 lei.
Actiunile “ Stofe Buhusi “ SA au fost inregistrale tranzactionare la 14.05.1997 pe
piata RASDAQ.

In exercitiul financiar 2008 nu s-au emis noi aetisi nu au fost restrictionate sau
retrase de la tranzactionare actiuni ale societatii
Actiunile emise au fost tranzactionate liber petgieeglementata. In ultimele 52 de
saptamani, valoarea de tranzactinare a fost 10éctiene. Ultima tranzactie a fost
inregistrata la 01.12.2008 cand a fost inregistoataloare de piata de 0,80 lei/actiune.

Structura sintetica a actionariatului la 31 Deceenl2008, certificata de catre
“Depozitarul Central ” entitatea care gestioneazastrul actionarilor este:

Actionari semnificativi Numar de actiuni detinute Cota de participare
Asociatia “ Stofe Buhusi ” 1.012.795 51,00 %
SIF “ Moldova “ 322.224 16,23 %

Alti actionari persoane fizice i 650.854 32,77 %

juridice cu cote de participare
individuale sub 1%
TOTAL 1.985.873 100,00 %

In perioada de raportare desi au fost operatedidin cu actiuni ale Stofe Buhusi
SA, valoarea acestora nu a fost semnificativa sianmodificat structura sintetica a
actionariatului, aceasta fiind identica cu ceatexis la finele anului 2007.

“ Stofe Buhusi “ SA isi desfasoara activitateasiera productiei industriale,
activitatea principala a acesteia fiind produceledesaturi din lana pieptanata si din fire
tip lana pieptanata, activitate clasificata CAEN¢a 1320.
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In anul 2008, unitatea si-a desfasurat activitateaconditii de continuitate,
actionand pentru reducerea consumurilor de mgbeinne si materiale, energie, gaze
naturale, etc, actiuni care au condus la obtinerea rezultate pozitive. Astfel, in anul

incheiat s-au realizat ur

matorii indicatori bilaanti

Elemente de evaluare generala a activitatii

Indicator Realizari | Realizari | Realizari Realizari | Realizari
2004 * 2005 2006 2007 2008
Cifra de afaceri 7.909.2895.029.423 4.820.133 5.352.296 6.515.403
Venituri din exploatare| 13.811.4335.897.113 4.997.862 7.598.243 4.332.868
Cheltuieli din exploatare 12.974.829 5.505.969 5.343.241 7.574.993 3.707.012
Venituri financiare 334.349  30.378 514.121 136.519 -32.475
Cheltuieli financiare 119.097 296.217 80.742 59.297| 408.002
Rezultatul activitatii de 836.604, 391.144, -345.379 23.250, 625.856
exploatare
Rezultatul act.financiare  215.752] -265.839 433.379 77.222| -375.526
Rezultatul exercitiului 1.052.356 125.305 88.000 100.472] 250.329
- profit
Rezultatul exercitiului - -
- pierdere
Impozit pe profit Pierdere Pierdere  Pierderg Pierdere Pierdere
fiscala dg fiscala dg fiscala de fiscala deg fiscala de
recuperat recuperat recuperat recuperat recuperat
Rezultatul net 1.052.356 125.305 88.000 100.472] 250.329
Valoarea exportului 3.724.5741.185.618 1.247.850 1.086.988 734.173
Pondere export in CA 47,10 Po 23,58 % 25,89 % 20,31% 11,27%
Lichiditate curenta 8,56 12,91 13,06 13,74% 2,87%
Lichiditate imediata 0,82 0,82 0,79 1,37% 0,53%

Nota * - pentru asigurarea comparabilitatii reztut exercitiului 2004 a fost denominat
si va fi prezentat in lei noi in cuprinsul acestaport.
Productia de tesaturi este destinata pietei interegportului. La export tesaturile
sunt livrate clientilor din Uniunea Europeana, permare sunt realizate exclusiv pe baza
de contracte si comenzi. La intern produsele sastighte firmelor de confectii si celor
de comert cu amanuntul.
Sunt valorificate parte din produsele rezidualadisi capacitatile de productie
pentru realizarea de lucrari si prestarea de derdigerse, specifice industriei de
tesaturi, catre terti clienti care solicita preluea materiilor lor prime si semifabricatelor

prin filare, tesere sau fi

nisarea productiei lor.
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Constructiile industriale sau administrative deteni disponibile prin

reorganizarea activitatii proprii sunt valorificgbein inchiriere, valorificand astfel cat
mali eficient facilitatile pe care le oferea platf@ industriala a unitatii, asigurand
chiriasilor si serviciile functionale necesare.

Ponderea produselor si serviciilor in cifra de afaceri:

Specificatie Realizari Realizari Realizari Realizari Realizari
2004 2005 2006 2007 2008
*le *le *le *le *le
**pondere | **pondere **pondere | **pondere | **pondere
Produse finite ( tesaturi) 5.649.2253.006.111 3.224.169 3.601.652 4.230.357
71,43 % 59,77 % 66,88% 67,29% 64,93%
Semifabricate (lanuri 661.470 650.918 142.342 23.006 61.868
sortate si fire diverse) 8,36 % 12,94 % 2,95 % 0,4% 0,95%
Produse reziduale 291.728 233.472] 117.558  159.546/ 298.030
3,69 % 4,64 % 2,43 % 2,98% 4,57%
Lucrari si servicii 519.174 668.423 775.710 648.393 629.747
(filare, tesere, finisare, 6,56 % 13,29 % 16,10% 12,11% 9,66%
furnizare energie
electrica, apa, epurare ape
reziduale catre terti)
Venituri din activitatea de 20.000 96.000, 170.000
cercetare 0,42 % 1,79% 2,61%
Redevente, chirii 334.035 272.207] 266.883 549.237| 729.991
4,22 % 5,41 % 554%| 10,26%| 11,20%
Alte activitati 64.922 52.372| 105.911 83.151 73.422
0,82 % 1,05 % 2,20 % 1,55% 1,12%
Total productievanduta | 7.520.554 | 4.883.503 | 4.652.573| 5.160.985| 6.193.415
95,08 % 97,10% | 96,52 % 96,42% 95,06%
Marfuri (tesaturi prin 388.735 145.920 167.560, 191.311 321.989
Magazine proprii) 4,92 % 2,90 % 3,48 % 3,58% 4,94%
Subventii pt.export 0 0 0 0 0
Cifrade afaceri 7.909.289 | 5.029.423 | 4.820.133 | 5.352.296 | 6.515.403
100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

In exercitiul 2008 societatea realizeaza venitin activitatea de cercetare, in
calitatea sa de partener in programul de “ Cereedarexcelenta “ , modulul “ Proiecte
de cercetare - dezvoltare complexe ”, proiectulezibltarea de tehnologii noi privind
obtinerea de materiale ignifuge non azbest, acgpeu elastomeri, pentru protectii si

izolatii termice” in colaborare cu Institutul Natial de Cercetare — Dezvoltare pentru
Tesaturi si Pielarie Bucuresti si Universitateaitebhica Bucuresti — Facultatea de
chimie aplicata si stiinta materialelor.
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Activitatea societatii este autorizata de catréitale de mediu competente,
avand intocmite toate documentatiile referitoarbilantul de mediu nivel O si nivel I.

Activitatea de mediu nu genereaza situatii de psigtru mediu, societatea avand
functionala o instalatie de epurare a apelor, @migura protectia necesara a raului
Bistrita la deversarea apelor reziduale. Activeiateu este generatoare de reziduuri
poluante sau noxe in aer, sol sau apa.

Societatea nu este implicata in litigii de medims se preconizeaza incalcari ale
legislatiei specifice, activitatea de mediu fiincbomtorizata de angajat specializat in
protectia mediului.

Avand in vedere lipsa ofertei autohtone pentruemig prime si concurenta
produselor din China, Coreea de Sud, India suntgmuse permanent riscului de pret,
resimtindu-se pregnant lipsa unei strategii natemmaivind productia de lana si fibre
chimice cat si a unei protectii a productiei nadilende fire si tesaturi fata de importurile
de textile ieftine si de calitate indoielnica.

Societatea practica o politica de evitare, pe pcaibil, a angajarii de credite,
asigurandu-si lichiditatile din activitatea curenaatfel incat nu este supusa riscului de
credit si riscului ratei dobanzii

Principala expunere este la riscul valutar, undmagemntul unitatii va dispune
masurile necesare de acoperire in conformitate vegerile legale si ofertele
serviciilor bancare specifice.

Unitatea isi asigura finantarea activitatii cueedirect, selectionandu-si clientii pe
baza bonitatii lor financiare evitandu-se astfetui de finantare si riscul ratei dobanzii
la fluxul de trezorerie.

Pentru exercitiul 2009 societatea a preconizatadesfrea activitatii tinand cont
de criza financiara mondiala care a cuprins siosatctindustriei lanii, influenta
resimtindu-se atat pe piata interna cat si extgyna prin reducerea drastica a
contractelor.

In acest sens, vom proceda la intensificarea nmasuwte marketing atat prin
participarea la targuri si expozitii specializatetara si strainatate cat si prin abordarea
opotentialilor clienti, oferindu-le mostre de tagatin articolele noastre. In acelasi timp
vom proceda la dimensionarea personalului, furtieontracatele existente.

Privitor la datorile pe termen lung ale societaticestea reprezinta credite
bancare preluate spre executare de A.V.A.S. Buttgiesare in luna noiembrie 2007 a
constituit conventia de dare in plata nr. 4059 roruactive din categoria teren-
constructii. Intrucat conventia mentionata nu smalizat prin intocmirea unei hotarari
de guvern, care sa stabileasca trecerea drepillpropietate a activelor din domeniul
privat al statului si administrarea A.V.A.S. in nmdeniul public al statului si
administrarea Consiliului Local Buhusi, conventidost desfiintata, Stofe Buhusi si
AVAS Bucuresti revenind in situatia de dinainteanwentiei respectiv inregistrarea in
contabilitatea S.C. Stofe Buhusi SA in 2008 a diddoide 939.940 USD.
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Documentatia de dare in plata pentru stingerea mp datoriilor catre AVAS
Bucuresti a fost reluata aceasta urmand a fi r@insii aprobata pentru anul 2009.

Veniturile din activitatea de baza continua saafectate de diminuarea volumului
de comenzi, atat pe piata interna cat, mai alepjgia externa.

Activitatea societatii se desfasoara exclusiv lditdesocial declarat, respectiv,
Buhusi, str. Libertatii nr.36

Unitatea nu are sucursale, filiale, agentii saocpel de lucru organizate pe alte
amplasamente.

In patrimoniul unitatii sunt inregistrate constiiycconstructii speciale, instalatii
tehnice, masini, utilaje si alte active asimilalhitdizate pentru productie, in conservare,
disponibile sau inchiriate, dupa caz.

In anul de referinta unitatea a efectuat cheltdielinvestitii in valoare de 336.010
lei pentru instalatii tehnice, mijloace de trangpaparate de masura, control si reglare.

Patrimoniul unitatii in anul 2008 a crescut pamularea conventiei de dare
in plata autentificata sub nr.4059/22.11.2007 ir#€. Stofe Buhusi SA si AVAS
Bucuresti, privind stabilirea drepturilor de prdpite in favoarea AVAS Bucuresti,
pentru 100224 mp. teren, respeciv teren livada 8348, teren stadion 35166 mp, teren
camin nefamilisti 1878 mp si constructie camin nafeti , valore de invntar 196200 lei
RON, aceasta crestere repezentand 25,48% din waloactivelor imobilizate la
31.12.2008 fata de 31.12.2007.

Unitatea nu are inregistrate litigii privind draptle proprietate si nici nu exista
potentiale probleme legate de aceste drepturi.

Analiza comparata a indicatorilor economico-financreflectati prin bilant si
contul de profit si pierdere, permit obtinerea uimaagini fidele a performantelor
obtinute in conditii de continuitate.

Incepand cu exercitiul 2006 societatea a apliddE®r. 1752/2005, care asigura
permanenta metodelor si comparabilitatea infortoatii

In conformitate cu prevederile art.6 din OMF 12815, Stofe Buhusi SA, fiind
societate comerciala cu valori mobiliare admisedazactionare pe o piata reglementata
nu aplica prevederile art.3, alin.(2), intocmindfelsconform art.3, alin (1), situatii
financiare anuale, care cuprind bilant, cont ddfipsd pierderi, situatia modificarilor
capitalului propriu, situatia fluxurilor de trezoie si note explicative la situatiile
financiare anuale.

In baza art.5, alin.(1) din OMF 1752/2005, sitlatiinanciare ale societatii sunt
auditate, potrivit legii de catre S.C.“Egal AudiBRL Bacau, identificata prin
Autorizatia de auditor nr.150/2002, cu sediul irc&a, str. Ana Ipatescu bl. 2 C, sc, A,
ap. 4, inregistrata la Registrul Comertului sub #04/156/1993, avand CUI: RO
2819975, reprezentata de ec. Clementina Hutu.

Analiza comparata a principalilor indicatori bilantieri

Indicatori Rezultate | Rezultate Rezultate Rezultate Rezultate
2004 2005 2006 2007 2008
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Imobilizari 0 0 0 0 0
necorporale

Imobilizari 13.441.202 13.280.263 12.998.141 10.118.482 12.803.474
corporale

Imobilizari 1.259 1.259 3.259 3.259 0
financiare

Active 13.442.461 13.281.522 13.001.40Q 10.118.482 12.803.474
imobilizate

Stocuri 10.527.638 11.036.698 11.203.317 11.227.206 10.743.927
Creante 548.520 556.497 566.130 908.898 868.790
Inv.financiare TS 0 0 0 0 0
Casa si cont 565.048 197.184 160.337 330.845 1.146.715
bancar

Active circulante| 11.641.206 11.790.379 11.929.784 12.466.949 12.759.432
Cheltuieli in 0 0 0 0 0
avans

Datorii cu 1.361.455 912.985 913.128 907.215 3.668.351
scadenta <lan

Active circulantg 10.279.751 10.877.394 11.016.656 11.559.735 9.091.081
nete / Datorii

curente nete

Active / Datorii 23.722.212 24.158.916 24.018.055 21.678.217 21.678.217
curente

Datorii cu 2.949.555 3.049.680 2.613.123 172.813 138.821
scadenta >lan

Prov. risc si 0 0 0 0 0
cheltuiel

Venituri in avans 0 0 0 0 0
Capital social 4.964.683 4.964.683 4.964.683 4.964.683 4.964.683
Prime de capital 0 0 0 0 0
Rezerve din 5.457.126 5.457.126 5.664.822 5.664.822 5.664.822
reevaluare

Rezerve legale 22.567.710 22.778.983 22.783.384 22.788.408 22.800.924
Rezultatul -| -12.216.861 -12.091.556 12.007.956 -
reportat 13.269.218 11.912.508
Rezultatul curent 1.052.356 125.305 88.000 100.472 250.329
Capitaluri proprii| 20.772.657 21.109.236 21.404.932 21.505.404 21.775.734
Patrimoniu public 0 0 0 0 0
Total capitaluri 20.772.657 21.109.236 21.404.932 21.505.404 21.775.734
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Pentru 2008 se poate constata o activitate in doddi normalitate, cu reducerea
semnificativa a riscului de lichiditate, care pdsanievaluarea corecta a marimii
proceselor economice ale unitatii din activitateaegplotare.

Analiza comparata a contului de profit si pierdere.

Indicator Rezultate | Rezultate | Rezultate | Rezultate | Rezultate
2004 2005 2006 2007 2008
Venituri din| 13.811.43 5.897.113 4.997.862 7.598.243 4.332.868
exploatare 3
Cheltuieli din| 12.974.82 5.505.969 5.343.241] 7.574.993 3.707.012
exploatare 9
Rezultatul din
exploatare 836.604 345.379 23.250 625.856
- profit 391.144
- pierdere
Venituri financiare 334.349 30.378] 514.121 136.518 32.475
Cheltuieli financiare 119.097 296.217 80.742 59.297 408.002
Rezultatul financiar
— profit 215.752 433.379 77.221
- pierdere 265.839 375.527
Rezultatul curent
— profit 1.052.356 125.305 88.000 100.472 250.329
- pierdere
Venituri extraordinare 0 0 0 0 0
Cheltuieli 0 0 0 0 0
extraordinare
Rezultatul extraordinar 0 0 0 0 0
Venituri totale 14.146.28 5.927.491] 5.511.983 7.734.762 4.365.343
2
Cheltuieli totale 13.093.92 5.802.186 5.423.983 7.634.290 4.115.014
6
Rezultatul brut
— profit 1.052.356 125.305 88.000 100.472 250.329
- pierdere
Impozit pe profit Pierdere Pierdere Pierdere Pierdere Pierdere
fiscala dg fiscala de fiscalade fiscalade fiscala de
recuperate recuperaf recuperat recuperat recuperai
15.797.43 15.885.93 15.800.13 15.691.507 14.851.218
6 9 5
Rezultatul net
Profit 1.052.356 125.305 88.000 100.472 250.329
Pierdere
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Reducerea semnificativa a vanzarilor nete in 2@U06 si relativ 2007 fata de
2004, este datorata ofensivei produselor similaratiae, atat pe piata interna cat si pe
piata externa, precum si aparitiei crizei finanejarare a cuprins si industria lanii.

Pentru veniturile nete realizate, cheltuielile @ate s-au situat in limite normale,
asigurandu-se un profit, proportional cu productiizata.

Activitatea societatii s-a desfasurat conform paogului de restructurare aprobat,
in conditii de continuitate, acesta urmand a ficgtlsi in exercitiile viitoare functie de
criza financiara existenta.

Privitor la fluxurile de numerar s-a asigurat lmefe fiecarei perioade un
disponibil de cont, care sa permita interventiidapn situatii de criza.

Conducerea societatii este asigurata la nivel zaewl de Consiliul de
Administratie aprobat si validat conform prevederilegale, prin hotarare AGA in
sedinta din 28.12.2007, astfel :

Nume s prenume CNP Calitate
Campanu Stefan 1590825043524 Presedinte CA-DireGieneral
ing.textilist
Manole Maria-Cristina 26705204043522 Membru CA-rexuist
Udreanu Mihaela-Dorina 2621115040040 Membru CA-tengilist

Pentru perioada urmatoare conducerea societatapliaa politici manageriale
care sa asigure o evolutie favorabila a tuturomsedeleor functionale ale societatii,
prin asigurarea cu comenzi, aprovizionarea opexatntretinerea curenta a utilajelor si
instalatiilor, reducerea cheltuielilor, a consurarri specifice o consolidare a
rentabilitatii procesului de productie si introduee cu prioritate a tehnologiilor avansate
care sa asigure atat calitatea produselor noastutecpe piata interna si externa cat si
cresterea productivitatii si implicit preturi contpiee.

Presedintele Consiliului de Administratie,

Ing.Stefan Campanu



